
 
&/E�E�/�>��KE&>/�d�K&�/Ed�Z�^d�;&�K/Ϳ�WK>/�z 
�ŶĂĐƚĞĚ͗�ϴͬϭͬϮϬϮϯ 
ZĞǀŝƐĞĚ͗�ϴͬϮϬͬϮϬϮϯ 
 
WhZWK^�͗� 
 
dŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶŇŝĐƚ�ŽĨ�/ŶƚĞƌĞƐƚ�;&�K/Ϳ�ƉŽůŝĐǇ�ŝƐ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ůĞǀĞů�ŽĨ�
ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĞƚŚŝĐƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ŵĂŶĚĂƚĞƐ�ŽĨ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�
ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ͕�ŐƌĂŶƚƐ͕�ĚŽŶĂƟŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�&ĞĚĞƌĂů�ƉƌŽŐƌĂŵ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ăůů�EĂƟŽŶĂů�/ŶƐƟƚƵƚĞƐ�
ŽĨ�,ĞĂůƚŚ�;E/,Ϳ�ŐƌĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŽƉĞƌĂƟǀĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ͘��dŚŝƐ�ƉŽůŝĐǇ�ŽƵƚůŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ŵƵƐƚ�ĂĚŚĞƌĞ�ƚŽ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌƐ�ƵŶĚĞƌ�E/,�ŐƌĂŶƚƐ͘��ϰϮ��&Z�WĂƌƚ�
ϱϬ�^ƵďƉĂƌƚ�&�ƐŚĂůů�ďĞ�ƚŚĞ�ŐƵŝĚŝŶŐ�&ĞĚĞƌĂů�ŵĂŶĚĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ĚŝƌĞĐƚƐ�ƚŚŝƐ�ƉŽůŝĐǇ͘ 
 
WZK���hZ�͗ 
 

ϭ͘ Ks�Zs/�t 
Ă͘ dŚŝƐ�ǁƌŝƩĞŶ�ƉŽůŝĐǇ�ĂŶĚ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ŽŶ�ĂŶ�ĂŶŶƵĂů�ďĂƐŝƐ�

ĂŐĂŝŶƐƚ�ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ďĞƐƚ�ƉƌĂĐƟĐĞƐ͘ 
ď͘ dŚŝƐ�ǁƌŝƩĞŶ�ƉŽůŝĐǇ�ƐŚĂůů�ďĞ�ĨƵƌŶŝƐŚĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƌĞƋƵĞƐƚŽƌ�ĂŶĚ�ƐŚĂůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ƉƵďůŝĐůǇ�

ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�KƉŝŽ�ǁĞďƐŝƚĞ͘ 
Đ͘ �ůů�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ʹ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�E/,�'ƌĂŶƚ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌƐ�ʹ�ƐŚĂůů�ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�

ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕�ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ͕�ŽǀĞƌƐŝŐŚƚ͕�ĂŶĚ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�
ĂĚŚĞƌĞŶĐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐǇ͘ 

ŝ͘ �Ŷ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ŝƐ�ĚĞĮŶĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĚŝƌĞĐƚŽƌ�Žƌ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ŝŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ĂŶĚ�
ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ƟƚůĞ�Žƌ�ƉŽƐŝƟŽŶ͕�ǁŚŽ�ŝƐ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĚĞƐŝŐŶ͕�ĐŽŶĚƵĐƚ͕�Žƌ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ŽĨ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ĨƵŶĚĞĚ�ďǇ�W,^ͬE/,͕�Žƌ�ƉƌŽƉŽƐĞĚ�ĨŽƌ�
ƐƵĐŚ�ĨƵŶĚŝŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĐŽůůĂďŽƌĂƚŽƌƐ�Žƌ�ĐŽŶƐƵůƚĂŶƚƐ͘ 

Ě͘ �ůů�ƌĞƋƵĞƐƚƐ�ĨŽƌ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�
ƵƉŽŶ�ƌĞƋƵĞƐƚ͘ 

 
Ϯ͘ dZ�/E/E' 

Ă͘ �ůů�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ʹ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�E/,�'ƌĂŶƚ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌƐ�ʹ�ƐŚĂůů�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�
KƉŝŽ Ɛ͛�&�K/�WŽůŝĐǇ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ĂŶǇ�ǁŽƌŬ�ƵŶĚĞƌ�ĂŶǇ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ƐŽƵƌĐĞ�ĂŶĚ�
ƐŚĂůů�ďĞ�ƚƌĂŝŶĞĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĞǀĞƌǇ�ĨŽƵƌ�;ϰͿ�ǇĞĂƌƐ�Žƌ�ǁŚĞŶ�ƉŽůŝĐǇ�ŝƐ�ƌĞǀŝƐĞĚ�Žƌ�ŝŶ�ĐĂƐĞƐ�ŽĨ�ŶŽŶͲ
ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϰ;ď͕�ϭͲϯͿͿ 

ŝ͘ dƌĂŝŶŝŶŐ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƵŶĚ�Ăƚ�)&2,�7UDLQLQJ�_�JUDQWV�QLK�JRY 
 

ϯ͘ �/^�>K^hZ�͕�Z�s/�t͕��E��DKE/dKZ/E' 
Ă͘ dŚĞ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ͬ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵƵƐƚ�ĚŝƐĐůŽƐĞ�Ăůů�ĨŽƌĞŝŐŶ�ĂŶĚ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�

ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�;^&/Ϳ�ŽĨ�Ψϱ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ŐƌĞĂƚĞƌ�;ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ͬ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů Ɛ͛�ƐƉŽƵƐĞ�
ĂŶĚ�ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĐŚŝůĚƌĞŶͿ�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϰ;ĞͿ;ϭͿͲ;ϯͿͿ�ǁŚŝĐŚ�ŝŶĐůƵĚĞ͗ 

ŝ͘ ZĞŵƵŶĞƌĂƟŽŶ�;Ğ͘Ő͘�ƐĂůĂƌǇ͕�ĐŽŶƐƵůƟŶŐ�ĨĞĞƐ͕�ŚŽŶŽƌĂƌŝĂ͕�ĞƚĐ͘Ϳ͕�ƌŽǇĂůƟĞƐ͕�ĞƋƵŝƚǇ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ĂŶĚ�ƌĞŝŵďƵƌƐĞĚ�Žƌ�ƐƉŽŶƐŽƌĞĚ�ƚƌĂǀĞů�ĨƌŽŵ�ĂŶ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ͬ�ĂĸůŝĂƚĞĚ�
ĞŶƟƚǇ�;Ğǆ͘�ƚŚĞ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ͕�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ĞƚĐ͘�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚĞĚ�ƐƚƵĚǇ�ŝƐ�ƐƵƉƉŽƌƟŶŐͿ͘ 

ŝŝ͘ &ŝŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�Ă�ĨŽƌĞŝŐŶ�ŝŶƐƟƚƵƟŽŶ�ŽĨ�ŚŝŐŚĞƌ�ĞĚƵĐĂƟŽŶ�Žƌ�ƚŚĞ�
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ŽĨ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘ 



 
ď͘ �ƉƉůŝĐĂďůĞ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ƐŚĂůů�ĐŽŵƉůĞƚĞ�ƚŚĞ�͞KƉŝŽ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ŽŶŇŝĐƚ�ŽĨ�/ŶƚĞƌĞƐƚ��ŝƐĐůŽƐƵƌĞ͟�

ĨŽƌŵ�ĂŶŶƵĂůůǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĂǁĂƌĚ;ƐͿ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ϯϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ĂĐƋƵŝƌŝŶŐ�Ă�
ŶĞǁ�^&/�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϰ;ĚͿͿ͘ 

Đ͘ �Ɛ�Ă�ƉƌĞͲƌĞǀĞŶƵĞ�ƐƚĂƌƚͲƵƉ�ĐŽŵƉĂŶǇ͕�KƉŝŽ�ƐŚĂůů�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ�ĂŶ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ Ɛ͛�^&/�
ƚŽ�ŝƚƐ�ŽƵƚƐŽƵƌĐĞĚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŶƐƵůƟŶŐ�Įƌŵ�;ĐƵƌƌĞŶƚůǇ͗�ĞŶŐĂŐĞ�&K͕��ƵƌůŝŶŐƚŽŶ͕�sdͿ͕�ŝƚƐ�
ůĞŐĂů�ĐŽƵŶƐĞů�ĂŶĚͬŽƌ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞƚĂŝŶĞĚ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƟŽŶ͘��dŚĞ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ŵĂǇ�ďĞ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�
ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�^&/�ŝƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ������
;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϰ;ĨͿͿ͘ 

Ě͘ �Ŷ�&�K/�ĞǆŝƐƚƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ͕�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŝƚƐ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ŽĸĐŝĂů;ƐͿ͕�ƌĞĂƐŽŶĂďůǇ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�^&/�ĐŽƵůĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂŶĚ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ĂīĞĐƚ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ͕�ĐŽŶĚƵĐƚ͕�Žƌ�
ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͘��/Ĩ�ĂŶ�&�K/�ĞǆŝƐƚƐ͕�KƉŝŽ�ǁŝůů͗ 

ŝ͘ �ƉƉŽŝŶƚ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵĞŶƚŽƌ�ͬ�ĐŽŶƐƵůƚĂŶƚ�;Ğ͘Ő͘�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĞŶƟƚǇͿ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�
ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ŽǀĞƌƐŝŐŚƚ�ͬ�ƌĞĐŽƌĚ�ŬĞĞƉŝŶŐ�ͬ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�;ϰϮ��&Z�
ϱϬ͘ϲϬϱ;ĂͿ;ϭͿͿ͗ 

ϭ͘ ZĞǀŝĞǁ�ŽĨ�Ăůů�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�^&/�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ 
Ϯ͘ �ĞƚĞƌŵŝŶĞ�ŝĨ�ĂŶǇ�^&/Ɛ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ 
ϯ͘ �ĞƚĞƌŵŝŶĞ�ŝĨ�ĂŶ�&�K/�ĞǆŝƐƚƐ�;Ğ͘Ő͕͘�ƚŚĞ�^&/�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂŶĚ�

ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ĂīĞĐƚ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ͕�ĐŽŶĚƵĐƚ͕�Žƌ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�E/,ͲĨƵŶĚĞĚ�
ƌĞƐĞĂƌĐŚͿ 

ϰ͘ �ĞǀĞůŽƉ�ĂŶĚ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�Ă�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ�ƚŽ�ŵĂŶĂŐĞ�ƚŚĞ�&�K/;ƐͿ 
Ă͘ tŚĞŶ�ĂŶ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ǁŚŽ�ŝƐ�ŶĞǁ�ƚŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�

ƉƌŽũĞĐƚ�Žƌ�ǁŚĞŶ�ĂŶ�ĞǆŝƐƟŶŐ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ĚŝƐĐůŽƐĞƐ�Ă�ŶĞǁ�^&/͕�ƚŚĞ�
ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ŽĸĐŝĂů;ƐͿ�ƐŚĂůů�ǁŝƚŚŝŶ�ƐŝǆƚǇ�;ϲϬͿ�ĚĂǇƐ�ƌĞǀŝĞǁ�
ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�ŽĨ�^&/Ɛ͕�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�^&/�ŝƐ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�
W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͖�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶ�&�K/�ĞǆŝƐƚƐ͖�
ĂŶĚ͕�ŝĨ�ƐŽ͕�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ͕�ŽŶ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ďĂƐŝƐ͕�Ă�
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ�ƚŚĂƚ�ƐŚĂůů�ƐƉĞĐŝĨǇ�ƚŚĞ�ĂĐƟŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ͕�
ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ͕�ƚĂŬĞŶ�ƚŽ�ŵĂŶĂŐĞ�ƐƵĐŚ�&�K/�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϱ;ĂͿ;ϮͿͿ 

ď͘ tŚĞŶĞǀĞƌ�KƉŝŽ�ŝĚĞŶƟĮĞƐ�ĂŶ�^&/�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƟŵĞůǇ�
ďǇ�ĂŶ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�Žƌ͕ �ĨŽƌ�ǁŚĂƚĞǀĞƌ�ƌĞĂƐŽŶ͕�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�
ƌĞǀŝĞǁĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ĚƵƌŝŶŐ�ĂŶ�ŽŶŐŽŝŶŐ�W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�
ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƉƌŽũĞĐƚ�;Ğ͘Ő͕͘�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƟŵĞůǇ�ƌĞǀŝĞǁĞĚ�Žƌ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�Ă�
ƐƵďƌĞĐŝƉŝĞŶƚͿ͕�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ŽĸĐŝĂů;ƐͿ�ƐŚĂůů�ǁŝƚŚŝŶ�ƐŝǆƚǇ�;ϲϬͿ�
ĚĂǇƐ�ƌĞǀŝĞǁ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�ŽĨ�^&/Ɛ͕�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�^&/�ŝƐ�
ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͖�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĂŶ�
&�K/�ĞǆŝƐƚƐ͖�ĂŶĚ�ŝĨ�ƐŽ͕�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ͕�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŝŵ�ďĂƐŝƐ͕�Ă�
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ�ƚŚĂƚ�ƐƉĞĐŝĮĞƐ�ƚŚĞ�ĂĐƟŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ͕�ĂŶĚ�
ǁŝůů�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽ�ŵĂŶĂŐĞ�ƐƵĐŚ�&�K/�ŐŽŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ�;ϰϮ��&Z�
ϱϬ͘ϲϬϱ;ĂͿ;ϯͿ�ĂŶĚ�;ŝͿ�ʹ�;ŝŝŝͿͿ 

Đ͘ KƉŝŽ�ĂŶĚͬŽƌ�ŝƚƐ�ĚĞƐŝŐŶĞĞƐ�ƐŚĂůů�ƚĂŬĞ�ĂĐƟŽŶƐ�ĂƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�
ŵĂŶĂŐĞ�&�K/Ɛ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŶŇŝĐƚƐ�ŽĨ�Ă�ƐƵďƌĞĐŝƉŝĞŶƚ�
/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ͕ �ŝĨ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͕�ĂŶĚ�ŵŽŶŝƚŽƌ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�



 
ǁŝƚŚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶƐ�ƵŶƟů�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ�;ϰϮ��&Z�
ϱϬ͘ϲϬϰ�;ŐͿ͖�ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϱ;ĂͿ;ϰͿͿ 

ϰ͘ Z�WKZd/E'�Z�Yh/Z�D�Ed^ 
Ă͘ /ŶŝƟĂů͕�ĂŶŶƵĂů�;ŝ͘Ğ͕͘�ŽŶŐŽŝŶŐͿ�ĂŶĚ�ƌĞǀŝƐĞĚ�&�K/�ƌĞƉŽƌƚƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ăůů�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�

ĚĞĮŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ƌĞƋƵĞƐƚŽƌƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�E/,�ǀŝĂ�ƚŚĞ�
ĞZ���ŽŵŵŽŶƐ�&�K/�DŽĚƵůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ƐƵďƌĞĐŝƉŝĞŶƚƐ͕�ŝĨ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͕�ĂƐ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĂƐ�ƐƚĂƚĞĚ�ďĞůŽǁ�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϰ;ŚͿ͖�ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϱ;ďͿͿ͗ 

ŝ͘ WƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ 
ŝŝ͘ tŝƚŚŝŶ�ƐŝǆƚǇ�;ϲϬͿ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ŝĚĞŶƟĮĐĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ĂŶ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ǁŚŽ�ŝƐ�ŶĞǁůǇ�

ƉĂƌƟĐŝƉĂƟŶŐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŽũĞĐƚ 
ŝŝŝ͘ tŝƚŚŝŶ�ƐŝǆƚǇ�;ϲϬͿ�ĚĂǇƐ�ĨŽƌ�ŶĞǁ͕�Žƌ�ŶĞǁůǇ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ͕�&�K/Ɛ�ĨŽƌ�ĞǆŝƐƟŶŐ�

/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌƐ 
ŝǀ͘ �ƚ�ůĞĂƐƚ�ĂŶŶƵĂůůǇ�;Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƟŵĞ�ĂƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�

ƚŚĞ�ĂŶŶƵĂů�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ŵƵůƟͲǇĞĂƌ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ŝĨ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͕�Žƌ�Ăƚ�ƟŵĞ�
ŽĨ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶͿ͘�dŚĞ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƉŽƌƚ�ǁŝůů�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚƵƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�&�K/�ĂŶĚ�ĂŶǇ�
ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ͕�ŝĨ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͕�ƵŶƟů�ƚŚĞ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƉƌŽũĞĐƚ͘ 

ǀ͘ �ŌĞƌ�Ă�ƌĞƚƌŽƐƉĞĐƟǀĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ƚŽ�ƵƉĚĂƚĞ�Ă�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƐƵďŵŝƩĞĚ�ƌĞƉŽƌƚ͕�ŝĨ�ŶĞǁ�
ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ŝƐ�ĚŝƐĐŽǀĞƌĞĚ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĐŽŵƉůĞƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�;ϰϮ��&Z�
ϱϬ͘ϲϬϱ;ĂͿ;ϯͿ;ŝŝŝͿͿ͘ 

ď͘ E/,�ĂŶĚͬŽƌ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉĂƌƟĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŶŽƟĮĞĚ�ƉƌŽŵƉƚůǇ�ŝĨ�ďŝĂƐ�ŝƐ�ĨŽƵŶĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ĚĞƐŝŐŶ͕�ĐŽŶĚƵĐƚ�Žƌ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ŽĨ�W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ĂŶĚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚ�
ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�Ă�DŝƟŐĂƟŽŶ�ZĞƉŽƌƚ�ƚŽ�ĞǆƉůĂŝŶ�ǁŚĂƚ�ĂĐƟŽŶ;ƐͿ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�Žƌ�ǁŝůů�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ƚŽ�
ŵŝƟŐĂƚĞ�ƚŚĞ�ĞīĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŝĂƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶ�;ϰϮ��&Z�
ϱϬ͘ϲϬϱ;ĂͿ;ϯͿ;ŝŝŝͿͿ͘�� 

Đ͘ E/,�ĂŶĚͬŽƌ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƉĂƌƟĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ŶŽƟĮĞĚ�ŝĨ�ĂŶ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ĨĂŝůƐ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ Ɛ͛�&�K/�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�Ă�&�K/�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ�ĂƉƉĞĂƌƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ďŝĂƐĞĚ�ƚŚĞ�
ĚĞƐŝŐŶ͕�ĐŽŶĚƵĐƚ͕�Žƌ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϲ;ĂͿͿ͘��KƉŝŽ�
ƐŚĂůů�ƚĂŬĞ�ĐŽƌƌĞĐƟǀĞ�ĂĐƟŽŶ�ĨŽƌ�ŶŽŶĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�KƉŝŽ͛Ɛ�ƉŽůŝĐǇ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ͘ 
 

ϱ͘ D�/Ed�E�E���K&�Z��KZ�^ 
Ă͘ KƉŝŽ�ƐŚĂůů�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�Ăůů�&�K/ͲƌĞůĂƚĞĚ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ƌĞůĂƟŶŐ�ƚŽ�Ăůů�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�ŽĨ�

ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ Ɛ͛�ƌĞǀŝĞǁ�ŽĨ͕ �ĂŶĚ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ͕�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�
;ǁŚĞƚŚĞƌ�Žƌ�ŶŽƚ�Ă�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ Ɛ͛�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�Ă�ĮŶĂŶĐŝĂů�
ĐŽŶŇŝĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚͿ�ĂŶĚ�Ăůů�ĂĐƟŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ Ɛ͛�ƉŽůŝĐǇ�Žƌ�ƌĞƚƌŽƐƉĞĐƟǀĞ�ƌĞǀŝĞǁ͕�
ŝĨ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϰ;ŝͿͿ͕͗ 

ŝ͘ &Žƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�;ϯͿ�ǇĞĂƌƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ƚŚĞ�ĮŶĂů�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞƐ�ƌĞƉŽƌƚ�ŝƐ�
ƐƵďŵŝƩĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�W,^�;E/,Ϳ͘ 

ŝŝ͘ Kƌ͕ �ǁŚĞƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͕�ĨƌŽŵ�ŽƚŚĞƌ�ĚĂƚĞƐ�ƐƉĞĐŝĮĞĚ�ŝŶ�ϰϱ��&Z�ϳϱ͘ϯϲϭ�ĨŽƌ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�
ƐŝƚƵĂƟŽŶƐ͘ 

 
ϲ͘ �E&KZ��D�Ed�D��,�E/^D^��E��Z�D��/�^�&KZ�EKE�KDW>/�E�� 

Ă͘ KƉŝŽ�ƐŚĂůů�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŵĞĐŚĂŶŝƐŵƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�
ƐĂŶĐƟŽŶƐ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĞ�ĂĐƟŽŶƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�;Ğ͘Ő͕͘�ůĞƩĞƌƐ�



 
ŽĨ�ƌĞƉƌŝŵĂŶĚ͕�ƌĞƐƚƌŝĐƟŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ͕�ĞƚĐ͘Ϳ�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϰ;ũͿͿ͕�ĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�
ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ǁŝƚŚ�ŝŶƉƵƚ�ďǇ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĐŽŶƐƵůƚĂŶƚƐ�ĂŶĚͬŽƌ�ůĞŐĂů�ĐŽƵŶƐĞů͘ 

ď͘ KƉŝŽ�ƐŚĂůů�ĐŽŵƉůĞƚĞ�Ă�ƌĞƚƌŽƐƉĞĐƟǀĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ǁŝƚŚŝŶ�ϭϮϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ Ɛ͛�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ŽĨ�ŶŽŶĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŚĞŶ�ĂŶ�^&/�ŝƐ�ŶŽƚ�ĚŝƐĐůŽƐĞĚ�ƟŵĞůǇ�Žƌ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�
ƌĞǀŝĞǁĞĚ�Žƌ�ǁŚĞŶĞǀĞƌ�ĂŶ�&�K/�ŝƐ�ŶŽƚ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�Žƌ�ŵĂŶĂŐĞĚ�ŝŶ�Ă�ƟŵĞůǇ�ŵĂŶŶĞƌ͕ �
ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϱ;ĂͿ;ϯͿͿ͗ 

ŝ͘ &ĂŝůƵƌĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ƚŽ�ĚŝƐĐůŽƐĞ�Ă�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶƐƟƚƵƚĞ�Ă�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŶŇŝĐƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͖ 

ŝŝ͘ &ĂŝůƵƌĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�ŵĂŶĂŐĞ�ƐƵĐŚ�Ă�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŶŇŝĐƚ�ŽĨ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ͖ 

ŝŝŝ͘ &ĂŝůƵƌĞ�ďǇ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁ�Žƌ�ŵĂŶĂŐĞ�ƐƵĐŚ�Ă�ĮŶĂŶĐŝĂů�ĐŽŶŇŝĐƚ�ŽĨ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ͖ 

ŝǀ͘ dŚĞ�ƌĞƚƌŽƐƉĞĐƟǀĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ƐŚĂůů�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�;ϰϮ��&Z�
ϱϬ͘ϲϬϱ;ĂͿ;ϯͿ;ŝŝͿ;�ͿͿ͗ 

ϭ͘ WƌŽũĞĐƚ�EƵŵďĞƌ 
Ϯ͘ WƌŽũĞĐƚ�dŝƚůĞ 
ϯ͘ W�ͬW/�Žƌ�ĐŽŶƚĂĐƚ�W�ͬW/�ŝĨ�ŵƵůƟƉůĞ�W�ͬW/�ŵŽĚĞů�ŝƐ�ƵƐĞĚ͖ 
ϰ͘ EĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�&�K/͖ 
ϱ͘ EĂŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶƟƚǇ�ǁŝƚŚ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ŚĂƐ�ĂŶ�&�K/͖ 
ϲ͘ ZĞĂƐŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƌŽƐƉĞĐƟǀĞ�ƌĞǀŝĞǁ͖ 
ϳ͘ �ĞƚĂŝůĞĚ�ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƚƌŽƐƉĞĐƟǀĞ�ƌĞǀŝĞǁ�;Ğ͘Ő͕͘�

ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ƉƌŽĐĞƐƐ͕�ĐŽŵƉŽƐŝƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ƉĂŶĞů͕�
ĚŽĐƵŵĞŶƚĂƟŽŶ�ƌĞǀŝĞǁĞĚͿ͖� 

ϴ͘ &ŝŶĚŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ͖�ĂŶĚ� 
ϵ͘ �ŽŶĐůƵƐŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝĞǁ 

Đ͘ KƉŝŽ�ƐŚĂůů�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ĂŶǇ�ĐĂƐĞ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�,ĞĂůƚŚ�ĂŶĚ�,ƵŵĂŶ�
^ĞƌǀŝĐĞƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞƐ�ƚŚĂƚ�Ă�W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƉƌŽũĞĐƚ�ŽĨ�ĐůŝŶŝĐĂů�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ǁŚŽƐĞ�
ƉƵƌƉŽƐĞ�ŝƐ�ƚŽ�ĞǀĂůƵĂƚĞ�ƚŚĞ�ƐĂĨĞƚǇ�Žƌ�ĞīĞĐƟǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�Ă�ĚƌƵŐ͕�ŵĞĚŝĐĂů�ĚĞǀŝĐĞ͕�Žƌ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�
ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚĞƐŝŐŶĞĚ͕�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ͕�Žƌ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ĂŶ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�&�K/�ƚŚĂƚ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�
ŵĂŶĂŐĞĚ�Žƌ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�ĂƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶ͕�ƚŚĞ�/ŶƐƟƚƵƟŽŶ�
ƐŚĂůů�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĞ�/ŶǀĞƐƟŐĂƚŽƌ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ƚŽ�;ϰϮ��&Z�ϱϬ͘ϲϬϲ;ĐͿͿ͗ 

ŝ͘ �ŝƐĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�&�K/�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ƉƵďůŝĐ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕�ĂŶĚ 
ŝŝ͘ dŽ�ƌĞƋƵĞƐƚ�ĂŶ�ĂĚĚĞŶĚƵŵ�ƚŽ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƉƵďůŝƐŚĞĚ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƟŽŶƐ͘ 

 
ϳ͘ ^h�Z��/W/�Ed�Z�Yh/Z�D�Ed^ 

Ă͘ KƉŝŽ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂŶĚ͕�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĚŝĐƚĂƚĞƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ͕�ǁŝůů�ŶŽƚ�ĂǁĂƌĚ�ŝƚƐ�ĨƵŶĚƐ�ƚŽ�
ƐƵďƌĞĐŝƉŝĞŶƚ�ĞŶƟƟĞƐ͘��/Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ƚŚŝƐ�ƉŽůŝĐǇ�ĐŚĂŶŐĞƐ͕�ƚŚŝƐ�ƉŽůŝĐǇ�ͬ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞ�ƐŚĂůů�ďĞ�
ĂŵĞŶĚĞĚ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ�ŽĨ�ϰϮ�
�&Z�ϱϬ͘ϲϬϰ;ĐͿ͘ 

 
ϴ͘ Wh�>/������^^/�/>/dz�Z�Yh/Z�D�Ed^ 

Ă͘ KƉŝŽ�ƐŚĂůů�ŵĂŬĞ�ƚŚĞ�&�K/�ƉŽůŝĐǇ�ƉƵďůŝĐůǇ�ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ŽŶ�KƉŝŽ Ɛ͛�ĐŽŵƉĂŶǇ�ǁĞďƐŝƚĞ͕�ĂƐ�ǁĞůů�
ĂƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĐŽŶĐĞƌŶŝŶŐ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�&�K/Ɛ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƐĞŶŝŽƌͬŬĞǇ�ƉĞƌƐŽŶŶĞů͘��WƵďůŝĐůǇ�
ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁŝůů͗ 

ŝ͘ /ŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ĂƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƟŽŶ 
ŝŝ͘ �Ğ�ŵĂĚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ĮǀĞ�;ϱͿ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�Ă�ǁƌŝƩĞŶ�ƌĞƋƵĞƐƚ 



 
ϭ͘ ZĞƐƉŽŶƐĞƐ�ƚŽ�ǁƌŝƩĞŶ�ƌĞƋƵĞƐƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĚĞƚĂŝů�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�

ƵƉĚĂƚĞĚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ĂŶŶƵĂůůǇ 
Ϯ͘ ZĞƐƉŽŶƐĞƐ�ƚŽ�ǁƌŝƩĞŶ�ƌĞƋƵĞƐƚƐ�ƐŚŽƵůĚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĚĞƚĂŝů�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�

ƵƉĚĂƚĞĚ͕�ǁŝƚŚŝŶ�ƐŝǆƚǇ�;ϲϬͿ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�Ă�ŶĞǁůǇ�ŝĚĞŶƟĮĞĚ�&�K/ 
ϯ͘ ZĞŵĂŝŶ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚƌĞĞ�;ϯͿ�ǇĞĂƌƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ǁĂƐ�

ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƵƉĚĂƚĞĚ 
  



&/E�E�/�>��KE&>/�d�K&�/Ed�Z�^d�;&�K/Ϳ��/^�>K^hZ��&KZD 
ZĞǀŝƐĞĚ͗�ϴͬϮϬͬϮϬϮϯ 

E�D�͗�ͺͺͺ�ŵďĞƌ�EŽƌďĞĐŬͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ 

ZK>�͗���ͺͺͺͺWƌŝŶĐŝƉĂů�/ŶƿĞƐƙŝŐĂƙŽƌͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ�;Ğǆ͘�/ŶǀĞƐƚŝŐĂƚŽƌ�ͬ�ZĞƐĞĂƌĐŚĞƌ͕ �ĞƚĐ͘Ϳ 

�,�DWWHVW�WKDW�,�KDYH�UHYLHZHG�WKH�2SLR�),1$1&,$/�&21)/,&7�2)�,17(5(67�
��)&2,��32/,&< 

2SLR�LV�UHTXLUHG�WR�JDWKHU�DQG�UHWDLQ�GHWDLOV�RI�UHOHYDQW�LQGLYLGXDOV�DV�LW�SHUWDLQV�WR�)LQDQFLDO�&RQIOLFW�RI�
,QWHUHVW��)&2,��DV�LW�UHODWHV�WR�FHUWDLQ�)HGHUDO�DQG�RWKHU�IXQGLQJ�VRXUFHV�WKDW�WKH�RUJDQL]DWLRQ�UHFHLYHV���
&RQIOLFW�RI�,QWHUHVW�DQG�FRUUHVSRQGLQJ�SURFHGXUHV�DUH�GHILQHG�ZLWKLQ�WKH�2SLR�)LQDQFLDO�&RQIOLFW�RI�
,QWHUHVW��)&2,��SROLF\���'LVFORVXUH�LV�UHTXLUHG�UHJDUGLQJ�ILQDQFLDO�LQWHUHVWV��6),��RI��������DQG�JUHDWHU��
LQFOXGLQJ�ILQDQFLDO�LQWHUHVWV�LQ�WKH����PRQWKV�SUHFHGLQJ�WKLV�GLVFORVXUH�DQG�YDOXH�RI�HTXLW\�LQWHUHVW�DV�RI�
WKH�GDWH�RI�GLVFORVXUH���'LVFORVXUH�DOVR�LQFOXGHV�LQWHOOHFWXDO�SURSHUW\��,3��ULJKWV�DQG�LQWHUHVWV��H�J���
SDWHQWV��FRS\ULJKWV���XSRQ�WKH�UHFHLSW�RI�LQFRPH�UHODWHG�WR�VXFK�ULJKWV�DQG�LQWHUHVWV��LQ�DGGLWLRQ�WR�
UHLPEXUVHG�RU�VSRQVRUHG�WUDYHO� 

'LVFORVXUH�LV�DOVR�UHTXLUHG�IRU�DOO�ILQDQFLDO�LQWHUHVWV�UHFHLYHG�IURP�D�IRUHLJQ�LQVWLWXWLRQ�RI�KLJKHU�HGXFDWLRQ�
RU�WKH�JRYHUQPHQW�RI�DQRWKHU�FRXQWU\�ZKHQ�VXFK�LQFRPH�PHHWV�WKH��������WKUHVKROG�IRU�GLVFORVXUH� 

�,�'2�127�KDYH�DQ\�)LQDQFLDO�&RQIOLFW�RI�,QWHUHVW��)&2,��WR�UHSRUW 
�,��RU�RQ�EHKDOI�RI�P\�VSRXVH�DQG�RU�GHSHQGHQW�FKLOGUHQ��'2�KDYH�D�)LQDQFLDO��
�&RQIOLFW�RI�,QWHUHVW��)&2,��WR�UHSRUW� 
�� 3OHDVH�SURYLGH�(QWLW\�1DPH�RI�&RQIOLFW�WR�EH�'LVFORVHG�
�� 3OHDVH�H[SODLQ�WKH�QDWXUH�RI�WKH�FRQIOLFW�

� 7KH�YDOXH�RI�WKH�6),�
� $�GLVWLQFWLRQ�ZKHWKHU�WKH�6),�LV�IURP�D�SXEOLFO\�WUDGHG�RU�QRQ�SXEOLFO\

WUDGHG�HQWLW\�
� $�GHVFULSWLRQ�RI�WKH�QDWXUH�RI�WKH�6),��H�J��VDODU\��UR\DOWLHV��FRQVXOWLQJ�IHHV�

KRQRUDULD��SDLG�DXWKRUVKLS��UHLPEXUVHG�RU�VSRQVRUHG�WUDYHO��WULS�SXUSRVH�
VSRQVRU���RUJDQL]HU��GHVWLQDWLRQ��DQG�GXUDWLRQ���HWF��

� :KHWKHU�WKH�6),�LV�UHODWHG�WR�DQ\�3XEOLF�+HDOWK�6HUYLFH�DSSOLFDWLRQ�DQG�RU
IXQGHG�SURMHFW�DQG�DQ�H[SODQDWLRQ�IRU�WKH�UHODWHGQHVV�

���3OHDVH�XVH�DGGLWLRQDO�VKHHWV�LI�QHFHVVDU\� 

KƉŝŽ Ɛ͛��ĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�KĸĐŝĂů;ƐͿ�ŵĂŬĞƐ�ƚŚĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƟŽŶ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�^&/�ŝƐ�ĂŶ�&�K/�;ŝ͘Ğ͕͘�ĂŶ�^&/�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�
ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĂŶĚ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ�ĂīĞĐƚ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ͕�ĐŽŶĚƵĐƚ͕�Žƌ�ƌĞƉŽƌƟŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�W,^ͬE/,ͲĨƵŶĚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚͿ͘��
͞^ŝŐŶŝĮĐĂŶƚůǇ͟�ŵĞĂŶƐ�͞ƚŚĞ�ĮŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ǁŽƵůĚ�ŚĂǀĞ�Ă�͚ŵĂƚĞƌŝĂů�ĞīĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͛͘͟ �� 

^/'E��͗�ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ 
��d�͗�����ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ 8/21/23


